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ACTIONS

CANADIENNES

iShares Core S&P/TSX

Capped Composite

Index (Tor., XIC)

C’est le fonds négocié en
Bourse qui traque au plus pres I'évolution de
I'indice principal de la Bourse de Toronto, le
S&P/TSX. « Dans le domaine des actions, on
favorise une approche indicielle passive »,
dit Hélene Gagné. Car, méme lorsque le
marché subit une correction, il n’est pas siir
qu'un FNB en gestion active fera mieux que
I'indiciel. Elle préfére le XIC a celui plus
largement utilisé de la firme BlackRock, le
XIU, qui couvre les 60 plus grandes
capitalisations de Toronto. « Nous voulons
un biais en faveur des titres a petite et a
moyenne capitalisation, ce qu'on a avec le
XIC.» Le fonds compte quelque 240 titres,
soit 95% de la capitalisation du marché
canadien. Le secteur financier a la part du
lion (36 %), tandis que ceux de I’énergie
(19%) et des matieres premieres (9 %)
suivent. Avec un ratio de frais de gestion
de 0,05%, «il est presque gratuit»,
conclut Franco Di Iorio.

ACTIONS
AMERICAINES

SPDR S&P 500

(NY, SPY)

Créé en 1993, il s’agit du
premier FNB a avoir été mis au point et a
connaitre du succes. Il traque les 500 entre-
prises qui sont couvertes par le S&P 500,
considéré comme I'indice phare du marché
américain (davantage que le Dow Jones qui
ne couvre que 30 sociétés). Il permet
d’accéder a 'essentiel du marché boursier de
nos voisins du Sud. «Il est extrémement
efficient et tres liquide », souligne Franco Di
Torio. « C’est le FNB le plus négocié du
monde », ajoute Hélene Gagné. Ses frais de
gestion sont minimes, soit environ 0,10 %. Le
SPY de la firme State Street se négocie en
dollars américains a la Bourse de New York.
Il a un équivalent au Canada, le XSP de
BlackRock, qui couvre les risques de change.
«En fait, on détient les deux », précise

Mm=e Gagné. « Lorsqu’on sort du Canada, on
veut s’emparer du rendement du marché
visé. Evidemment, la devise entre en ligne de
compte. Si on devait acheter un des deux
aujourd’hui [avec un dollar a 75 cents
américains], ce serait le XSP, mais le SPY
resterait sur notre écran radar. Certains de
nos clients ont le FNB SPY depuis de
nombreuses années. »

| | ACTIONS
INTERNATIONALES
iShares MSCI EAFE
(EFA a New York)
Ce FNB de la firme
BlackRock reproduit
I'indice MSCI EAFE, le plus connu pour
suivre les marchés boursiers développés
hors Amérique du Nord, soit essentiellement
IEurope, ’Océanie et 'Extréme-Orient.
L’indice, qui comprend quelque 900 sociétés,
est dominé par celles du Japon (23%). Les

Héléne Gagné

et Franco Di Iorio,
gestionnaires de portefeuille
chez PEAK Gestion privée

titres européens occupent toutefois la plus
grande part du portefeuille: Royaume-Uni
(pres de 20 %), France (10 %), Suisse (10 %)
et Allemagne (9 %), notamment. Encore
une fois, les deux gestionnaires préférent la
version américaine de cet iShares plutot que
son pendant canadien (XIN) qui offre une
couverture de change. « Pour nos clients
retraités, on aura une couverture au moins
partielle pour les risques de change; mais
lorsqu’on est plus jeune, qu'on a du temps
devant nous, on préfere ne pas couvrir. La
dynamique est différente, car ici les titres
inclus dans I'indice se négocient dans
plusieurs devises. » Le ratio des frais

de gestion est de 0,33 %.
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— iShares MSCI

— Emerging Markets

(NY, EEM)

1l s’agit d’un fonds qui
traque un indice des marchés émergents
mis au point par la firme MSCI. Prés de
850 titres sont inclus, dont prés du quart
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Ian Gascon,
gestionnaire

de portefeuille

et président de
Placements Idema

Etats-Unis et le Canada. Le portefeuille
compte 1800 titres. Comme pour les action
américaines, Ian Gascon préfere ce genre di
FNB qui procure un meilleur équilibre ent
les secteurs grace a des entreprises de taille
différentes. Il n’assure pas la couverture po
les risques de change. Il se négocie toutefoi

ACTIONS en dollars canadiens a la Bourse de Torontd
CANADIENNES «Le bémol, précise Ian Gascon, cC’est la
iShares Core S&P/TSX  liquidité. Puisque le volume de transaction
Capped Composite n’est pas important, il peut y avoir de bons

Index (Tor., XIC)

Selon Ian Gascon, ce
FNB de la firme BlackRock est celui qui
donne la meilleure exposition au marché
boursier canadien. M. Gascon suit passive-
ment I'indice principal de la Bourse de
Toronto et représente donc quelques
centaines de sociétés, de moyenne et de
grande capitalisation. « On n’a pas besoin de
diversifier davantage », dit-il. Il couvre 95%
du marché canadien. C’est aussi l'un des
FNB les moins chers du pays, avec ses frais
de gestion de seulement 0,05%. C’est moins —
onéreux que les 0,15% réclamés par son —
pendant plus populaire chez BlackRock, le —
XIU, qui traque plutdt les 60 plus grandes
sociétés canadiennes. « Le XIC est préfé-
rable au XIU », affirme le gestionnaire, car il
procure une meilleure diversification.

écarts entre le cours vendeur et le cours
acheteur.» Dans ce FNB, le Japon domine
(24 %), suivi du Royaume-Uni (20 %), puis
de la France, de la Suisse et de 'Allemagne,
chacun récoltant environ 10 %. Une quin-
zaine de pays sont présents. Les financieres
occupent 25% du portefeuille, suivies des
industrielles et de la consommation
discrétionnaire a pres de 14 % pour les deu
secteurs. Les frais de gestion sont de 0,20

- MARCHES
EMERGENTS
Vanguard FTSE
Emerging Markets
Index (Tor., VEE)
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ACTIONS
AMERICAINES
iShares US Dividend
Growers Index (CAD-
Hedged) (Tor., CUD)

Si beaucoup de gestion-
naires choisissent I'iShares Core S&P 500
Index (XSP) pour participer au marché
américain, Luc Girard préfére se tourner vers
un FNB plus ciblé. Le CUD de la firme
BlackRock ne compte que 100 des 1500 titres
que comprend 'indice plus large du S&P 500.
Deux critéres sont utilisés: les sociétés
doivent verser d'importants dividendes et les
avoir augmentés au cours des 20 dernieres
années. Avec un huard qui gravite autour des
75 cents américains, M. Girard privilégie un
fonds couvert pour les risques de change. «Le
dollar canadien peut encore baisser mais,
lorsqu’il remontera, ce FNB assurera une
meilleure protection.» Les financieres
dominent ce FNB, occupant 25,5% du
portefeuille. « C’est un secteur que j’aime aux
Etats-Unis.» La consommation de base
occupe 15%, et les industrielles, 13 %.

Le ratio des frais de gestion est de 0,60 %.

| | ACTIONS
INTERNATIONALES
iShares MSCI Europe
IMI Index (CAD-Hedged)
(Tor., XEH)
Pour la portion internatio-
nale du portefeuille, Luc Girard aime mieux
miser sur le redressement de 'Europe, grace a

ance.» Ici

¢ afin de

réparties daz
européens. Le
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14%. La Suisse et 1’2
derriere avec envir
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euilles, dit
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utiliser la porte d’en arriére.» D’ou son choix
d’un FNB qui comporte des titres moins
volatils que ’ensemble de ce marché ainsi
qu’une pondération plus équilibrée entre les
pays. La Chine occupe 19 % du portefeuille,
et Taiwan, 17 %. La Corée du Sud suit avec
12% et le Brésil n’est qu’a 2,1%. Le fonds
compte 254 titres répartis dans une vingtaine
de pays. Le secteur financier pése lourd:
29%. Suivent les biens de consommation
(13%), les télécoms (12%) et les TT (11%).
Le ratio des frais de gestion affiché est
de 0,79 %, mais le promoteur les a réduits
4 0,40 % jusqu’au 31 décembre 2015.

REVENU FIXE
<< AU CANADA
iShares 1-10 Year
) Laddered Corporate

Bond Index

(Tor., CBH)
Les taux d’intérét sont au plancher, et il est
probable qu’ils augmentent au cours des
prochaines années. Pour générer un peu de
rendement, Luc Girard suggere ce FNB
constitué d’obligations de sociétés qui
varient de un 2 dix ans. A mesure quelles
viennent a échéance, dit-il, elles sont
remplacées par de nouvelles qui, si les taux
augmentent, rapporteront plus. Les distribu-
tions mensuelles procurent un rendement de
pres de 3,9 %, mieux que les FNB plus larges
qui comprennent des obligations gouverne-
mentales. Il souligne que les risques sont
minimes, car 18,7 % des titres ont une cote
de crédit AA et le reste, A. Un bémol: les
57 titres sont concentrés dans deux secteurs:
financier (44 %) et infrastructures (36 %).
Le ratio des frais de gestion est de 0,25%. ®
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